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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los seinores Accionistas y Directores de:
Quimica Suiza S.A.

Hemos auditado los estados financieros separados adjuntos de Quimica Suiza S.A., que comprenden
el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, y los estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas, y el resumen de politicas contables significativas y otras notas explicativas incluidas de la 1
al 27 adjuntas a dichos estados financieros.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los Estados Financieros

La Gerencia es responsable de la preparacién y presentacién razonable de estos estados financieros
separados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera, y del control interno
que la Gerencia determina que es necesario para permitir la preparacién de los estados financieros
para que estén libres de errores materiales, ya sea por fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros basada en
nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron realizadas de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditorfa aprobadas para su aplicacién en Peru por la Junta de Decanos de Colegios de Contadores
Piblicos del Peni. Tales normas requieren que cumplamos con los requerimientos éticos y que
planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener seguridad razonable de que los estados
financieros estén libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de auditorfa sobre
los saldos y las divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién del riesgo de errores materiales en los
estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones de riesgo, el auditor
considera el control interno pertinente de la Compaiiia en la preparacién y presentacién razonable
de los estados financieros a fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opini6n sobre la efectividad del control
interno de la Compaiifa. Una auditorfa también comprende la evaluacién de si las politicas contables
aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables realizadas por la Gerencia son razonables,
asi como una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido en nuestras auditorias es suficiente
y apropiada para proporcionarmos una base para nuestra opinién de auditoria.

Caipo y Asociados S. Cvil de R.L, sociedad civil peruana de responsabilidad imitada Insciita en la partida
y firma miembro de la red de firmas miambro independientes de KPMG afiliadas a N® 01631796 del Registro de
KPMG International Cooperatve (“KPMG International”}, una entidad suiza Personas Jurfdicas de Lima
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Opinion

En nuestra opinién, los estados financieros separados antes indicados, preparados para los fines
indicados en el parrafo siguiente, presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la
situacién financiera de Quimica Suiza S.A. al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, su desempeiio
financiero y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera.

Asunto de Enfasis

Sin calificar nuestra opinién, enfatizamos que los estados financieros separados de Quimica
Suiza S.A. han sido preparados en cumplimiento de los requerimientos legales vigentes en Perti para
la presentacién de informacién financiera. Estos estados financieros reflejan el valor de sus
inversiones en subsidiarias bajo el método de costo y no sobre una base consolidada (nota 3 (h)), por
lo que estos estados financieros deben leerse junto con los estados financieros consolidados de
Quimica Suiza S.A. y Subsidiarias, que se presentan por separado y sobre los cuales emitiremos
nuestro dictamen de auditoria.

Lima, Pert

27 de febrero de 2015

Refrendado por: M/

T L
HEnry Cérdova C. (Soci())
C.P.C.C Matricula N° 01-28989
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Activo

Activo corriente

Efectivo

Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar a partes relacionadas
Otras cuentas por cobrar

Inventarios

Gastos contratados por anticipado

Total activo corriente

Activo no corriente
Cuentas por cobrar a partes relacionadas

no corriente
Activo diferido por impuesto a las ganancias
Inversiones en subsidiarias y asociada
Propiedades, planta y equipo
Activos intangibles

Total activo no corriente

Total activo

Nota
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17
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QUIMICA SUIZA S.A.

Estado Separado de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013

(Expresado en miles de nuevos soles)

2014 2013
4,345 2,918
284,292 305,527
2,037 2
30,994 35,051
109,895 103,451
1,819 1,755
433,382 448,704
2,025 3,493
6,444 3,342
199,109 209,605
131,057 137,676
761 844
339,396 354,960
772,778 803,664

Las notas de la 1 a la 27 son parte integral de los estados financieros separados.

Pasivo

Pasivo corriente

Préstamos bancarios

Cuentas por pagar comerciales

Otras cuentas por pagar

Parte corriente de obligaciones
financieras

Total pasivo corriente

Pasivo no corriente

Obligaciones financieras a largo plazo
Pasivo diferido por impuesto a las ganancias
Total pasivo no corriente

Total pasivo

Patrimonio

Capital

Reserva legal ]

Excedente de revaluacién

Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

13
7y 14
15

16

16
17

18

2014 2013
26,000 87,290
369,410 327,153
33,085 28,889
33,626 24,523
462,121 467,855
81,177 83,720
28,978 24,332
110,155 108,052
572,276 575,907
91,218 91,218
13,447 13,223
35,675 34,657
60,162 88,659
200,502 227,757
772,778 803,664



http://www.datosperu.org

QUIMICA SUIZA S.A.
Estado Separado de Resultados Integrales
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013

(Expresado en miles de nuevos soles)

Nota 2014 2013

Ventas netas 1,437,152 1,507,111
Costo de ventas 19 (11,289,909) ( 1,348,304)
Utilidad bruta 147,243 158,807
Gastos de administracion 20 ( 203,352) ( 208,246)
Gastos de ventas 21 (  17,555) (  28,655)
Otros ingresos 22 92,354 102,466
Otros gastos 23 ( 4,093) ( 2,992)
( 132,646) ( 137,427)

Utilidad de operacién 14,597 21,380
Ingresos financieros 24 2,113 1,685
Gastos financieros 24 ( 17,351) ( 15,384)
Diferencia en cambio, neto 4(a) ( 1,008) ( 11,143)
Ingreso por dividendos 31,341 8,000
15,095 (  16,842)

Utilidad antes de impuesto a las ganancias 29,692 4,538
Impuesto a las ganancias 25(a) ( 4,042) ( 2,294)
Utilidad del afio 25,650 2,244
Otro resultado integral 1,438 27
Total resultados integrales 27,088 2,271

Las notas de la 1 a la 27 son parte integral de los estados financieros separados.



Saldos al 1 de enero de 2013

Utilidad del afio

Otros resultados integrales:

Reversion del deterioro en excedente de revaluacion
Ajustes

Impuesto diferido a las ganancias en otro resultado integral

Total resultados integrales

Distribucion de dividendos
Transferencia a reserva legal

Total transacciones con accionistas

Saldos al 31 de diciembre de 2013

Utilidad del afio

Otros resultados integrales:

Ajuste por pago de impuestos fiscalizacion SUNAT 2011
Impuesto diferido a las ganancias en otro resultado integral

Ajuste patrimonial por participacion en Productos Sancela
del Perd S.A.

Total resultados integrales

Distribucion de dividendos
Transferencia a reserva legal

Total transacciones con accionistas

Saldos al 31 de diciembre de 2014

.3.

QUIMICA SUIZA S.A.

Estado Separado de Cambios en el Patrimonio

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013

(Expresado en miles de nuevos soles)

Numero de Reserva Excedente de Resultados Total
acciones Capital legal revaluacién acumulados patrimonio
91,218,000 91,218 6,640 34,721 97,332 229,911

- - - - 2,244 2,244
- - - ( 91) 91 -
- - - - ( 925) ( 925)
- - - 27 - 27
- - - ( 64) 1,410 1,346
- - - - ( 3,500) ( 3,500)
- - 6,583 - ( 6,583) -
- - 6,583 - ( 10,083) ( 3,500)
91,218,000 91,218 13,223 34,657 88,659 227,757
- - - - 25,650 25,650
- - - - ( 3,134) ( 3,134
- - - 1,018 420 1,438
- - - - ( 10,496) ( 10,496)
- - - 1,018 12,440 13,458
- - - - ( 40,713) ( 40,713)
- - 224 - ( 224) -
- - 224 - ( 40,937) ( 40,713)
91,218,000 91,218 13,447 35,675 60,162 200,502

Las notas de la 1 a la 27 son parte integral de los estados financieros separados.
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QUIMICA SUIZA S.A.

Estado Separado de Flujos de Efectivo

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013

(Expresado en miles de nuevos soles)

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad del afio
Ajustes al resultado neto que no afectan los flujos de
efectivo de las actividades de operacion:
Provision y recupero por deterioro de cuentas por cobrar
Depreciacion y deterioro de propiedades, planta y equipo
Retiro activo fijo por inventario
Ajuste de fiscalizacion SUNAT
Ajuste activo fijo en leasing
Amortizacion de activos intangibles
Impuesto diferido a las ganancias
Provision para beneficios sociales
Provision por deterioro de inventario
Pago de beneficios sociales
Cambios netos en las cuentas de activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Cuentas por pagar comerciales
Otras cuentas por pagar

Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades
de operacién

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Compra de propiedades, planta y equipo
Venta de maquinaria y equipo
Pago por compra de valores e inversiones
Adquisicion de otros activos
Retiro neto de activo fijo

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Préstamos bancarios, neto de amortizacion
Obligaciones financieras a largo plazo, neto
Pago de dividendos

Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades
de financiamiento

Aumento neto de efectivo
Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del afio

Las notas de la 1 a la 27 son parte integral de los estados financieros separados.

2014 2013
25,650 2,244
3,733 1,987
6,913 6,063

63 -

( 3134) -
1,878 -
956 1,028
2,982 929
5,488 6,034
1,098 2,201

( 5498) ( 5,982)
20,992 ( 17,915)

( 7,542) 10,075

( 64) 205
42,257 ( 18,345)
4,207 1,535
99,979 ( 13,962)

(2,239 ( 20,902)

4 760
- ( 92)

(  874) ( 1,258)
: 1

( 3109) ( 21,491)

( 52,187) 13,983

( 2,543) 25,068

( 40,713) ( 3,500)

( 95,443) 35,551
1,427 98
2,918 2,820
4,345 2,918
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QUIMICA SUIZA S.A.
Notas a los Estados Financieros Separados

31 de diciembre de 2014 y de 2013

Antecedentes y Actividad Econémica

(a)

(b)

(©)

(d)

Antecedentes

Quimica Suiza S.A. (en adelante la Compafiia) se constituyé en Peru el 6 de marzo de
1939. A partir del 18 de diciembre de 2013 la Compaiiia es una subsidiaria de Quimica
Suiza Comercial S.A. la cual es subsidiaria directa de Quicorp S.A. (nota 18), empresa
constituida en Per0. EI domicilio legal de la Compafiia es Av. Republica de Panama
N° 2577 - La Victoria.

Actividad Econémica

Su actividad econdmica consiste en la importacion, representacion y comercializacion a
nivel nacional de productos farmacéuticos, alimenticios, cosméticos, quimicos, licores y
de consumo en general. Hasta el mes de abril de 2012 de productos veterinarios,
insecticidas, fertilizantes e industriales esto producto de la escision que se llevo a cabo
como parte de un proceso de reorganizacién empresarial.

Adicionalmente, la Compafiia obtiene comisiones por la intermediacion en la venta de
materias primas por cuenta de proveedores del exterior, asi como ingresos por servicios
de gerenciamiento y soporte a sus partes relacionadas y subsidiarias.

Consolidado

Los estados financieros separados reflejan la actividad individual de la Compafiia sin
incluir los efectos de consolidacion de sus estados financieros separados con los de sus
subsidiarias (nota 10).

La Compafiia prepara por separado estados financieros consolidados que incluyen las
siguientes subsidiarias:

Porcentaje de participacién en

el patrimonio
Tenencia de acciones Actividad 2014 2013
Cifarma S.A. Produccion de productos
farmaceuticos y cuidado
personal 99.99% 99.99%
Mifarma S.A.C. Comercializacion de
productos farmacéuticos 99.99% 99.99%
Mobiler S.A. (Botica Comercializacion de
Torres de Limatambo productos farmacéuticos
S.AC) 100.00% 100.00%
Vanttive S.A.C. Comercializacion de
productos farmacéuticos 99.99% 99.99%

Aprobacion de los Estados Financieros Separados

Los estados financieros separados al 31 de diciembre de 2014 han sido emitidos con
autorizacion de la Gerencia el 26 de enero de 2015 y seran presentados al Directorio para
la aprobacion de la emisién y luego puestos a consideracion a la Junta Obligatoria Anual
de Accionistas que se realizara dentro del plazo establecido por Ley para su aprobacion
definitiva. En opinidn de la Gerencia, no se esperan cambios en estos estados financieros.
Los estados financieros separados por el afio terminado al 31 de diciembre de
2013 fueron aprobados el 28 de febrero de 2014.
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QUIMICA SUIZA S.A.

Notas a los Estados Financieros Separados

Bases de Preparacién de los Estados Financieros Separados

(@)

(b)

(©)

(d)

(€)

Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros separados de la Compafiia al 31 de diciembre de 2014 y de 2013
han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (en adelante “NIIF”), emitidas por el International Accounting Standard
Board (en adelante “TASB”) y vigentes a dicha fecha.

Responsabilidad de la Informacién

La informacion contenida en estos estados financieros separados es responsabilidad de
la Gerencia de la Compafiia, que manifiesta expresamente que se han aplicado en su
totalidad los principios y criterios incluidos en las Normas Internacionales de
Informacion Financiera emitidas por el IASB.

Bases de Medicion

Los presentes estados financieros separados han sido preparados con base en el costo
historico, a partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Compafiia, excepto
por las siguientes partidas que han sido medidas a su valor razonable:

e Inventarios ajustados al valor razonable menos los costos necesarios para su venta,

en caso este valor sea menor al costo.

¢ Inmuebles que por el método de revaluacion se presentan al valor razonable.
¢ Inversiones por las que se ha optado utilizar la opcion de costo atribuido indicado

en la NIIF 1.

Moneda Funcional y Moneda de Presentacion
Los estados financieros separados se presentan en Nuevos Soles (S/.), que es la moneda
funcional y de presentacion de la Compafiia.

Estimados y Supuestos Contables Significativos

La preparacion de los estados financieros requiere que la Gerencia utilice estimados y
supuestos para determinar las cifras reportadas de activos y de pasivos, la exposicion de
activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros separados, asi como
las cifras reportadas de ingresos y gastos por los periodos terminados al 31 de diciembre
de 2014 y de 2013. También requiere que la Gerencia ejerza su juicio en el proceso de
aplicacién de las politicas contables de la Compafiia.

Los estimados y criterios contables usados en la elaboracion de los estados financieros
son continuamente evaluados por la Gerencia y se basan en la experiencia histérica y
otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros, que se
consideran razonables de acuerdo con las circunstancias.

La Compaiiia efectua estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes pueden diferir de los respectivos resultados reales. Las estimaciones
y supuestos que tienen riesgo de causar ajustes a los saldos de los activos y pasivos
informados se presentan a continuacion.



(i)

(i)

(iii)

(iv)

T
QUIMICA SUIZA S.A.

Notas a los Estados Financieros Separados

Estimacion para deterioro de cuentas por cobrar

La estimacidn para deterioro de cuentas por cobrar se establece si existe evidencia
objetiva de que la Compafiia no podré recuperar los montos de las deudas de acuerdo
con los términos originales de los ingresos por comercializacion de productos
guimicos y farmacéuticos, para tal efecto, la Gerencia evalla periédicamente la
suficiencia de dicha estimacion a través del andlisis de antigliedad de las cuentas
por cobrar, el cual ha sido establecido en base a las estadisticas de cobrabilidad que
mantiene la Compafiia con sus partes relacionadas y clientes. La estimacion para
deterioro de cuentas por cobrar se registra con cargo a resultados del periodo en que
se determine su necesidad.

En opinién de la Gerencia de la Compaifiia, este procedimiento permite determinar
razonablemente la estimacidn para deterioro de cuentas por cobrar, con la finalidad
de cubrir adecuadamente el riesgo de pérdida en las cuentas por cobrar segin las
condiciones del mercado peruano.

Estimacion por desvalorizacion de inventarios

La estimacion para desvalorizacidn de inventarios se determina como resultado de
pruebas especificas que demuestren que el valor de intercambio de la mercaderia
y productos terminados serd menor al costo registrados en los estados financieros
separados. El valor neto de realizacion (VNR) es el principal indicador que tiene
la Compafiia para la estimacion de la desvalorizacion de sus inventarios; sin
embargo, esta estimacion también puede depender de otros factores como
obsolescencia probada, dafio irreversible o pérdida parcial de la mercaderia y
productos terminados. La estimacion para desvalorizacion de inventarios se
registra con cargo a resultados del periodo en que se determine su aplicacion.

En opinion de la Gerencia de la Compafiia, estos procedimientos permiten
determinar razonablemente la estimacién para desvalorizacion de inventarios con la
finalidad de reflejar fielmente la condicién del inventario en los estados financieros
de la Compafiia.

Vida util y valores residuales de propiedades, planta y equipo

La determinacion de las vidas Utiles y los valores residuales de los componentes de
propiedades, planta y equipo involucra juicios y supuestos que podrian ser afectados
si cambian las circunstancias. La Gerencia revisa estos supuestos en forma periddica
y los ajusta prospectivamente en el caso de identificarse algun cambio.

Recuperacion de los activos tributarios diferidos

Los activos tributarios diferidos exigen que la Gerencia evalle la probabilidad de
que la Compafiia genere utilidades gravables en periodos futuros para utilizar los
activos tributarios diferidos. Los estimados de ingresos gravables futuros se basan
en las proyecciones de flujos de caja de operaciones y la aplicacion de las leyes
tributarias existentes en cada jurisdiccion. En la medida en que los flujos de caja
futuros y los ingresos gravables difieran significativamente de los estimados, ello
podria tener un impacto en la capacidad de la Compafiia para realizar los activos
tributarios diferidos netos registrados en la fecha de reporte.
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QUIMICA SUIZA S.A.

Notas a los Estados Financieros Separados

Adicionalmente, los cambios futuros en las leyes tributarias podrian limitar la
capacidad de la Compafiia para obtener deducciones tributarias en periodos futuros.
Cualquier diferencia entre las estimaciones y los desembolsos reales posteriores es
registrada en el afio en que ocurre.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente
legal o0 asumida como resultado de hechos pasados, y es mas que probable que se
requerira la aplicacion de los recursos para cancelar las obligaciones y es posible
estimar sumonto de manera confiable.

Las provisiones son reconocidas al valor presente de los desembolsos esperados
para cancelar la obligacion utilizando tasas de interés antes de impuestos que
reflejen la actual evaluacion del valor del dinero en el tiempo y los riesgos
especificos de la obligacién. Los incrementos en la provision debido al paso del
tiempo, si los hubiere, son reconocidos como gastos financieros en el estado de
resultados integrales.

Uso de Juicios y Estimaciones

La preparacién de los estados financieros de acuerdo de NIIF requiere que la
Gerencia realice juicio, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las
politicas contables y los montos de los activos y pasivos, de ingresos y gastos
informados. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones, sin embargo,
en opinion de la Gerencia los resultados reales no variaran significativamente con
respecto a las estimaciones y supuestos aplicados por la Compaiiia.

Las estimaciones y supuestos son revisados regularmente. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas prospectivamente.

(i) Juicios
La informacion sobre juicios realizados en la aplicacion de politicas contables
que tienen el efecto mas importante sobre los importes reconocidos en los
estados financieros se describe en las siguientes notas.

(if) Supuestos e incertidumbres en las estimaciones
La informacién sobre supuestos e incertidumbres de estimacion que tienen un
riesgo significativo de resultar en un ajuste material en el afio terminado el
31 de diciembre de 2014 se incluye en las siguientes notas:

Medicion de los valores razonables
Algunas de las politicas y revelaciones contables de la Compaiiia requieren la
medicion de los valores razonables en los activos y pasivos financieros.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo, la Compaiiia utiliza datos
de mercado observables siempre que sea posible. Los valores razonables se
clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia del valor razonable que se basa
en las variables usadas en las técnicas de valoracion, como sigue:

e Nivel 1: precios cotizados (no-ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos.
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e Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa (es decir. precios) o
indirectamente (es decir. derivados de los precios).

e Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado
observables (variables no observables). Si las variables usadas para medir el
valor razonable de un activo o pasivo puede clasificarse en niveles distintos de
la jerarquia del valor razonable, entonces la medicion del valor razonable se
clasifica en su totalidad en el mismo nivel de la jerarquia del valor razonable que
la variable de nivel méas bajo que sea significativa para la medicion total.

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo puede
clasificarse en niveles distintos de la jerarquia del valor razonable, entonces la
medicion del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de la
jerarquia del valor razonable que la variable de nivel mas bajo que sea significativa
para la medicion total.

La Compaiiia reconoce las transferencia entre los niveles de la jerarquia del valor
razonable al final del periodo sobre el que se informa durante el que ocurrid el
cambio.

Principales Politicas Contables

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros
separados se detallan a continuacion. Estos principios y politicas han sido aplicados
uniformemente en todos los afios presentados, a menos que se indique lo contrario.

(@)

Instrumentos Financieros

Los instrumentos financieros se definen como cualquier contrato que da lugar,
simultadneamente, a un activo financiero en una empresa y a un pasivo financiero o a un
instrumento de capital en otra empresa. Los principales activos y pasivos financieros
presentados en el estado de situacion financiera son: efectivo, sobregiros y préstamos
bancarios, cuentas por cobrar y por pagar comerciales a terceros y a partes relacionadas
y otras cuentas por cobrar y por pagar (excepto el impuesto a las ganancias).

Los instrumentos financieros se reconocen en la fecha en que son originados y se
clasifican como activo o pasivo segln con la sustancia de acuerdo contractual que les dio
origen. Los intereses, las ganancias y las pérdidas generadas por un instrumento
financiero clasificado como de activo o pasivo, se registran como gastos o ingresos en el
estado de resultados integrales. Los instrumentos financieros se compensan cuando la
Compaiiia tiene el derecho legal de compensarlos y la Gerencia tiene la intencion de
cancelarlos sobre una base neta, o de realizar el activo y cancelar el pasivo
simultaneamente.

La clasificacion de los instrumentos financieros en su reconocimiento inicial depende de
la finalidad para la que los instrumentos financieros fueron adquiridos y sus
caracteristicas. Todos los instrumentos financieros que mantiene la Compafiia son
reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los costos incrementales relacionados
a la transaccién que sean atribuidos directamente a la compra o emision del instrumento.
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Los aspectos mas relevantes de esta categoria se describen a continuacion:

(i)

(i)

Activos financieros

La Comparfiia mantiene en esta categoria: efectivo, cuentas por cobrar comerciales
a terceros y a partes relacionadas, cuentas por cobrar no comerciales a partes
relacionadas y otras cuentas por cobrar, los cuales son expresados al valor de la
transaccion, netas de su estimacion para desvalorizacion de cuentas por cobrar
cuando es aplicable.

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos
o determinables y que no se negocian en un mercado activo, por los que la Compafiia
no tiene intencion de venderlos inmediatamente o en un futuro proximo y que no
tienen riesgos de recuperacion diferentes a su deterioro crediticio.

Después de su reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar son ajustadas al costo
amortizado usando el método de tasa de interés efectivo, menos la estimacién para
desvalorizacién de cuentas por cobrar, la cual es determinada en base a una
evaluacion de las cuentas individuales (provision especifica) y considerando la
antiguedad de las deudas, segun el juicio y experiencia de la Gerencia.

Pasivos financieros

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, los pasivos financieros incluyen préstamos
bancarios, cuentas por pagar a terceros y a partes relacionadas y otras cuentas por
pagar.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compafiia es parte de los acuerdos
contractuales del instrumento. Después del reconocimiento inicial, los pasivos
financieros son posteriormente medidos al costo amortizado usando el método de la
tasa de interés efectiva. El costo amortizado es calculado considerando cualquier
descuento o prima en la emision y los costos que son parte integral de la tasa efectiva
de interés.

Los pasivos financieros son clasificados como pasivo corriente a menos que la
Compafiia tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones
por méas de doce meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

En opinion de la Gerencia, los saldos presentados en los activos y pasivos
financieros al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 no difieren significativamente de
sus valores razonables en el mercado. En las respectivas notas sobre politicas
contables se revelan los criterios sobre el reconocimiento y valuacion de estas
partidas.
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Baja de Activos y Pasivos Financieros

() Activos financieros:

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable una parte de un activo financiero o
una parte de un grupo de activos financieros similares) es dado de baja cuando:
(i) los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o (ii) la
Compaiiia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha
asumido una obligacion de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos
inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso (“pass through”); y
(iii) la Compainiia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del
activo o, de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios del activo, si ha transferido su control.

(ii)y Pasivos financieros:
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se termina, se
cancela o expira. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del
mismo prestatario en condiciones significativamente diferentes, o las condiciones
son modificadas en forma importante, dicho reemplazo o modificacion se trata como
una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose
la diferencia entre ambos en los resultados del periodo.

Compensacion de Instrumentos Financieros

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto es reportado en el
estado de situacion financiera si existe un derecho legal vigente en ese momento para
compensar los montos reconocidos y si existe la intencién de liquidar en términos netos
o de realizar los activos y liquidar los pasivos simultdneamente.

Valor Razonable

Cuando el valor razonable de los activos y de los pasivos financieros registrados en el
estado de situacion financiera no puede ser derivado de mercados activos, éste se
determina empleando técnicas de valuacion, las cuales incluyen el modelo de descuento
de flujos de efectivo. Los datos de estos modelos son tomados de mercados observables
de ser posible, pero cuando no sea factible, un grado de juicio es requerido al momento
de determinar el valor razonable. Los juicios incluyen consideraciones de los riesgos de
liquidez, de crédito y de volatilidad. Los cambios en los supuestos acerca de estos
factores pueden afectar los valores razonables de los instrumentos financieros
registrados.

Las obligaciones financieras a largo plazo que no incluye intereses se presenta a su valor
descontado, el cual se determina considerando a los flujos de efectivo futuro de la
Compafiia y una tasa de interés efectiva de mercado. Los cambios resultantes de la
aplicacion del valor descontado de las obligaciones financieras a largo plazo se registran
como ingreso o gasto del ejercicio, en el estado de resultados integrales.

En opinion de la Gerencia, las estimaciones incluidas en los estados financieros
separados se efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes
y circunstancias a la fecha de preparacion de los mismos; sin embargo, los resultados
finales podran diferir de las estimaciones incluidas en los estados financieros separados.
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Instrumentos Financieros Derivados

Periddicamente la Compafiia utiliza instrumentos financieros derivados tales como
forward de tipo cambio para reducir el riesgo de las variaciones en el tipo de cambio de
sus obligaciones en moneda extranjera. Los instrumentos financieros derivados se
contabilizan de acuerdo con la aplicacion de la NIIF 9 “Instrumentos Financieros”. Los
forwards son registrados como activos o pasivos en el estado de situacion financiera y se
presenta a su valor razonable. Los cambios en el valor razonable se presentan en el estado
de resultados integrales en el rubro de ganancia (pérdida) neta en instrumentos
financieros derivados.

La Compafiia ha registrado el valor razonable de los instrumentos financieros derivados
al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, reconociéndose dicho efecto en gastos financieros.

Cuentas por Cobrar Comerciales y Estimacion para Deterioro de Cuentas por Cobrar
Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen inicialmente a su valor razonable y
subsecuentemente a su costo amortizado menos la correspondiente provisién por
deterioro. La provisién por deterioro de las cuentas por cobrar comerciales se establece
por cada partida especifica cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no
podra cobrar todos los montos vencidos de acuerdo a los términos originales de las
cuentas por cobrar. EI monto de la provision se reconoce con cargo a los resultados del
gjercicio. Los recuperos posteriores se reconocen con crédito a los resultados del
ejercicio.

El saldo de la estimacion es revisado peridédicamente por la Gerencia para ajustarlo a los
niveles necesarios para cubrir las pérdidas potenciales en las cuentas por cobrar. Las
cuentas incobrables se castigan cuando se identifican como tales.

Inventarios

Los inventarios se valUan al costo o al valor neto realizable, el que sea menor. El costo
se determina usando el método de costo promedio ponderado; a excepcion de las
existencias por recibir, en las cuales se utiliza el método de costo especifico. El costo de
los productos terminados y del producto en proceso comprende el costo de materia prima,
mano de obra directa, los costos directos y gastos generales de fabricacion y excluye los
gastos de financiamiento y las diferencias en cambio.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio,
menos los costos estimados para terminar su produccién y realizar su venta. Por las
reducciones del valor en libros de los inventarios a su valor neto realizable, se constituye
una estimacion para desvalorizacién de inventarios con cargo a los resultados del
gjercicio en el que ocurren tales reducciones.

Inversion en Subsidiaria

Las subsidiarias son todas las entidades controladas por la Compafiia. La Compaiiia
controla una entidad cuando se expone o tiene derecho a rendimientos variables
procedentes de su implicacion con la entidad y tiene la capacidad de afectar los
rendimientos a través de su poder sobre la entidad. Los estados financieros de las
entidades dependientes se incluyen en los estados financieros consolidados desde la
fecha en que el control se inicia hasta la fecha en el que cesa el mismo. Las subsidiarias
se registran en los estados financieros bajo el método de costo.
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Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compafiia no tiene participaciones en entidades
estructuradas.

Cuando la Compaiiia pierde el control de una subsidiaria se da de baja los activos y
pasivos de la subsidiaria, y cualquier interés no controlante conexo y deméas componentes
del patrimonio. Cualquier ganancia o pérdida resultante se reconoce en utilidad o pierde.
Cualquier participacidn retenida en la anterior subsidiaria se mide por su valor razonable
cuando se pierde el control.

Propiedades, Planta y Equipo

La maquinaria y equipo se registran al costo menos su depreciacion acumulada, y si las
hubiere, las pérdidas acumuladas por deterioro. Los inmuebles se registran al costo mas
revaluacion menos su depreciacién acumulada menos las posibles pérdidas por deterioro.
El costo incluye su precio de compra, los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion de estas partidas y los costos por préstamos capitalizados en activos
calificados.

Los aumentos en el valor en libros de los terrenos y edificios como resultado de su
revaluacion se acreditan a la cuenta excedente de revaluacion en el patrimonio, neto de
su efecto tributario futuro referido al impuesto diferido a las ganancias. Las
disminuciones que revierten aumentos por revaluacién previos del mismo activo se
cargan directamente contra la cuenta excedente de revaluacion en el patrimonio de su
correspondiente efecto tributario futuro referido al impuesto diferido a las ganancias;
todas las demas disminuciones se cargan al estado de resultados integrales. Cada afio la
diferencia entre la depreciacion sobre la base del valor en libros revaluado del activo
cargada al estado de resultados integrales y la depreciacion sobre la base de su costo
original se transfiere de la cuenta excedente de revaluacion a los resultados acumulados.

Los costos subsecuentes se incluyen en el valor en libros del activo o se reconocen como
un activo separado, segln corresponda, s6lo cuando es probable que beneficios
economicos futuros asociados con el activo se generen para la Compafiia y el costo de
estos activos puede ser medido confiablemente. Los gastos de mantenimiento y de
reparacion se afectan a los resultados del ejercicio en que se incurren.

Las ganancias y pérdidas por la venta de activos corresponden a la diferencia entre los
ingresos de la transaccidn y el valor en libros de los activos y se incluyen en el estado de
resultados integrales en el periodo en el que ocurren.

El valor en libros de un activo se castiga inmediatamente a su valor recuperable si el
valor en libros del activo es mayor que el estimado de su valor recuperable.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion es calculada siguiendo el método de linea
recta en base a las siguientes vidas Utiles estimadas:

Afios
Edificios y otras construcciones De 33a50
Maquinaria y equipo De5a10
Unidades de transporte 5
Muebles y enseres De3al0

Equipos diversos y computo De4al0
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El valor residual, la vida util y los métodos de depreciacién se revisan y ajustan, de ser
necesario, de forma anual.

Costo de Financiamiento

Los costos de financiamiento se reconocen como gasto en el ejercicio en que son
incurridos. Los costos por intereses que son indirectamente atribuibles a los de
adquisicion o construccion de activos aptos son capitalizados.

Arrendamiento Financiero

Arrendamientos en los cuales la Compafiia asume sustancialmente todos los riesgos y
beneficios de la propiedad son clasificados como activos financieros. Al inicio del
arrendamiento, se registran como activos y pasivos a montos iguales al valor razonable
de los activos recibidos en arrendamiento. Estos activos se deprecian siguiendo el método
de linea recta en base a su vida Util estimada para bienes similares propios. La
depreciacion anual se reconoce como gasto.

Otros arrendamientos son considerados como arrendamientos operativos y se reconocen
como gasto siguiendo el método de linea recta durante el plazo de arrendamiento.

Activos Intangibles

Los activos intangibles comprenden sustancialmente el costo de adquisicion de licencias
y los costos de implementacion y de desarrollo del sistema informético: Las licencias de
programa de cémputo adquiridas se capitalizan sobre la base de los costos necesarios
para su adquisicién y para poner en funcionamiento el programa especifico. Las licencias
tienen una vida Util definida y se muestran al costo menos su amortizacion acumulada.
La amortizacion se calcula por el método de linea recta en un plazo de 8-10 afios.

Pérdida por Deterioro

Cuando existen acontecimientos o cambios econdmicos que indiquen que el valor de un
activo de larga vida pueda no ser recuperable, la Gerencia revisa el valor en libros de
estos activos. Si luego de este andlisis resulta que su valor en libros excede su valor
recuperable, se reconoce una pérdida por deterioro en el estado de resultados integrales.
Los importes recuperables se estiman para cada activo o, si no es posible, para cada
unidad generadora de efectivo.

El valor recuperable de un activo de larga vida o de una unidad generadora de efectivo,
es el mayor valor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor de uso.
El valor razonable menos los costos de venta de un activo de larga vida o de una unidad
generadora de efectivo, es el importe que se puede obtener al venderlo, en una
transaccion efectuada en condiciones de independencia mutua entre partes bien
informadas, menos los correspondientes costos de venta. El valor de uso es el valor
presente de los flujos futuros de efectivo estimados que se espera obtener de un activo o
de una unidad generadora de efectivo.
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Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacién presente (legal
o implicita) como resultado de un evento pasado, es probable que se requiera de la salida
de recursos para liquidar la obligacion y es posible estimar su monto confiablemente.
Cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es importante, el monto de la provision
es el valor presente de los gastos que se espera incurrir para cancelarla.

Cuando la Compafiia estima que una provision es reembolsable, por ejemplo en los casos
cubiertos por contratos de seguro, el reembolso es reconocido por separado como activo
sélo si dicho reembolso es virtualmente cierto.

Pasivos y Activos Contingentes

Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros. Estos se revelan en
notas a los estados financieros, a menos que la posibilidad de que se desembolse un flujo
econdmico sea remota.

Los activos contingentes no se reconocen en los estados financieros y s6lo se revelan
cuando es probable que se produzcan ingresos de recursos.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos por venta de bienes son reconocidos cuando se han transferido todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del bien entregado, sea probable que los
beneficios econémicos asociados a la transaccion fluyan a la Compafiia y el importe del
ingreso pueda ser medido confiablemente.

Los ingresos por servicios prestados se reconocen en el periodo contable en el que se
prestan, con referencia al servicio especifico completo, calculado sobre la base del
servicio realmente brindado como una porcién del total de los servicios a ser brindados

Los ingresos por intereses se reconocen sobre la base de la proporcién de tiempo
transcurrido, usando el método de interés efectivo.

Los ingresos por dividendos son reconocidos cuando existe el derecho a recibir el pago
del mismo.

Reconocimiento de Costos y Gastos
Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del
momento en que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

El costo de ventas se registra en el resultado del periodo cuando se entregan los bienes,
en forma simultanea al reconocimiento de ingresos.

Los costos financieros se registran como gasto se devengan e incluyen los cargos por
intereses y otros costos incurridos relacionados con los préstamos.

Ingresos y Gastos Financieros

Los ingresos y gastos financieros se registran en el resultado del ejercicio en los periodos
con los cuales se relacionan y se reconocen cuando se devengan, independientemente del
momento en que se perciben o desembolsan.
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Impuesto a las Ganancias

Impuesto a las ganancias corriente

El impuesto a las ganancias corriente se calcula por el monto que se espera pagar a las
autoridades tributarias. Las normas legales y tasas usadas para calcular los importes por
pagar son las que estan vigentes en la fecha del estado separado de situacion financiera.

Impuesto a las ganancias diferido

El impuesto a las ganancias diferido para los periodos futuros es reconocido usando el
método del pasivo por las diferencias temporales entre la base tributaria y contable de
los activos y pasivos en la fecha del estado separado de situacidon financiera.

Los pasivos diferidos son reconocidos para todas las diferencias temporales.

Los activos diferidos son reconocidos para todas las diferencias deducibles temporales y
las pérdidas arrastrables, en la medida que sean probables que se puedan usar al calcular
la renta imponible de afios futuros. El valor en libros del activo diferido es revisado en
cada fecha del estado separado de situacion financiera y es reducido en la medida en que
sea improbable que exista suficiente utilidad imponible contra la cual se pueda
compensar todo o parte del activo diferido. Los activos diferidos no reconocidos son
reevaluados en cada fecha del estado separado de situacién financiera.

Los activos y pasivos diferidos son compensados si existe el derecho legal de
compensarlos y los impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad y la misma
autoridad tributaria

Participacion de los Trabajadores

Las participaciones de los trabajadores son calculadas de acuerdo con normas legales
vigentes (Decreto Legislativo No. 892) sobre la misma base neta imponible utilizada para
calcular el impuesto a las ganancias para el caso de la Compafiia, la tasa de la
participacion de los trabajadores es de 8 por ciento sobre la base neta imponible del afio
corriente. De acuerdo a las leyes peruanas, existe un limite en la participacion de los
trabajadores que un empleado puede recibir, equivalente a 18 sueldos mensuales.

La Compaiiia reconoce la porcion corriente de las participaciones de los trabajadores
pagada directamente a ellos de acuerdo con lo establecido en la NIC 19 “Beneficios a los
empleados”. Mediante el cual considera las participaciones de los trabajadores a cambio
de sus servicios. Basado en esto, la Compafiia reconoce las participaciones de los
trabajadores como costo o gasto, dependiendo la relacién o funcién de ellos.

Transacciones y Saldos en Moneda Extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son inicialmente trasladadas a la moneda
funcional (S/.) usando los tipos de cambio vigentes en las fechas de las transacciones.
Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera son posteriormente
ajustados a la moneda funcional usando el tipo de cambio vigente en la fecha del estado
de situacion financiera. Los activos y pasivos no monetarios en moneda extranjera, que
son medidos en términos de costos historicos, son trasladados a la moneda funcional
usando los tipos de cambio vigentes en las fechas originales de las transacciones.
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Las ganancias y pérdidas por diferencia en cambio resultante de la liquidacion de dichas
transacciones y de la traslacion de los activos y pasivos monetarios en moneda extranjera
a los tipos de cambio de fin de afio, son reconocidas en el estado de resultados integrales.

Distribucion de Dividendos
La distribucién de dividendos se reconoce como pasivo en los estados financieros en el
periodo en el que los dividendos se aprueban por los accionistas de la Compafiia.

Nuevos Pronunciamientos Contables que no han sido Adoptados Anticipadamente
Las siguientes normas e interpretacion han sido publicadas con aplicacion para periodos
que comienzan con posterioridad a la fecha de presentacion de estos estados financieros.

e Modificaciones a la NIC 16 y NIC 18, “Aclaracion de los métodos aceptables de
depreciacion y amortizacion”. Esta modificacion introduce severas restricciones a la
utilizacién de los ingresos como base de depreciacion y amortizacién. La
modificacion no es obligatoria para la Compafiia hasta el 1 de enero de 2016. Se
permite su adopcién anticipada.

e Modificaciones a la NIC 19, “Beneficio a los empleados — Contribuciones de
empleados”, respecto de simplificar la contabilidad de las contribuciones que son
independientes del namero de afios de servicio del empleado. La modificacion es
obligatoria para los periodos anuales iniciados en o después del 1 de julio de 2014.
La Compafiia no ha optado por su adopcién anticipada.

e La NIIF 9, “Instrumentos financieros”, reemplaza las guias de la NIC 39
Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion. La NIIF 9 incluye guias
revisadas para la clasificacion y medicion de instrumentos financieros, incluyendo
un nuevo modelo de pérdidas crediticias esperadas para calcular el deterioro de los
activos financieros, y los nuevos requerimientos generales de contabilidad de
coberturas. También mantiene las guias relacionadas con el reconocimiento y la baja
de cuentas de los instrumentos financieros de la NIC 39. La Compafiia evaluard el
impacto total de la NIIF 9 y planea adoptar la NIIF 9 a méas tardar en el periodo
contable que inicia a partir del 1 de enero de 2018. Se permite su adopci6n anticipada.

e La NIIF 15, “Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos de
clientes”, establece un marco completo para determinar si se reconocen ingresos de
actividades ordinarias, cuando se reconocen y en qué monto. Reemplaza las actuales
guias para el reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 “Ingresos de
Actividades  Ordinarias”, NIC 11 “Contratos de Construccion” y
“CINIIF 13 Programas de Fidelizacion de Clientes”. La modificacion no es
obligatoria para la Compafiia hasta el periodo contable que inicia el 1 de enero de
2017. Se permite su adopcidn anticipada.

e Modificaciones a la NIIF 11, “Contabilizacion de adquisiciones de participaciones
en operaciones conjuntas”, establece aplicar los principios de contabilizacion de
combinaciones de negocios cuando se adquiera una participacion en una operacion
conjunta que constituya un negocio, tal como se define en la NIIF 3 “Combinaciones
de negocios”. La modificacion es obligatoria para los periodos anuales iniciados en
o0 despueés del 1 de enero de 2016. Se permite su adopcidn anticipada.
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e Modificaciones a la NIC 16 y NIC 41, “Plantas productoras”, establece que una
planta productora, que se define como una planta viva, se contabilice dentro de
Propiedades, planta y equipo y se incluya en el alcance de la NIC 16 “Propiedades,
planta y equipo” y no de la NIC 41 “Agricultura”. La modificacion es obligatoria
para los periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2016. Se permite
su adopcion anticipada.

e [La NIIF 14, “Cuentas de diferimiento de actividades reguladas”, especifica los
requerimientos de informacion financiera para los saldos de las cuentas de
diferimientos de actividades reguladas que surgen cuando una entidad proporciona
bienes o servicios a clientes a un precio o tarifa que esta sujeto a una regulacion. La
modificacion no es obligatoria para la Compafiia hasta el periodo contable que inicia
el 1 de enero de 2016. Se permite su adopcion anticipada.

La Gerencia de la Compafiia se encuentra evaluando el impacto, en caso de existir
alguno, de la adopcidén de estas modificaciones y Nuevas Normas Internacionales de
Informacién Financieras (NIIF) emitidas que aun no son efectivas a la fecha de los
estados financieros.

Administracion de Riesgos Financieros

Por la naturaleza de sus actividades, la Compafiia estd expuesta a riesgos de moneda, de
liquidez y de capital, los cuales son manejados a través de un proceso de identificacion,
medicién y monitoreo continuo, con sujecion a los limites de riesgo y otros controles. Este
proceso de manejo de riesgo es critico para la rentabilidad de la Compafiia y la Gerencia es
responsable por las exposiciones de riesgo relacionadas con sus operaciones.

La Gerencia de la Compariia es conocedora de las condiciones existentes en el mercado y
sobre la base de su conocimiento y experiencia revisa y acuerda politicas para administrar
cada uno de éstos riesgos, los cuales estan descritos a continuacion. Asimismo, se incluye el
analisis de sensibilidad que intenta revelar la sensibilidad en los instrumentos financieros de
la Compafiia frente a los cambios en las variables del mercado y mostrar el impacto en el
estado de resultados integrales, o en el patrimonio, de ser el caso. Los instrumentos financieros
gue son afectados por los riesgos de mercado incluyen las cuentas por cobrar y cuentas por
pagar.

El proceso independiente de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios
en el medio ambiente, tecnologia e industria, los cuales son monitoreados a través del proceso
de planificacion estratégica de la Compafiia.

Estructura de gestion de riesgos

La Gerencia de la Compafiia es responsable de manejar los activos y pasivos de la Compafiia
y toda la estructura financiera. Principalmente es responsable del manejo de los fondos y
riesgos de liquidez; asumiendo los riesgos de liquidez y cambio de moneda relacionados,
segun las politicas y limites actualmente vigentes.

Mitigacion de riesgos

La Compafiia realiza transacciones comerciales en efectivo y en su moneda funcional, bajo
condiciones que le permiten minimizar las exposiciones resultantes de cambios en las tasas
de moneda extranjera y de crédito, asi como de los pasivos y del riesgo de capital.
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(@) Riesgo de Tipo de Cambio
Las principales transacciones en moneda extranjera son en doélares estadounidenses y
estan relacionadas con cuentas por cobrar y con las actividades de financiamiento de la
Compaiiia, las que determinan activos y pasivos en dicha moneda. La Compaifiia esta
expuesta al riesgo que el tipo de cambio del délar estadounidense respecto del nuevo sol
fluctie significativamente de manera adversa. La Gerencia ha decidido aceptar este
riesgo por lo que no ha efectuado operaciones con productos derivados para cobertura.

Los saldos en moneda extranjera al 31 de diciembre se resumen como sigue:

En miles de US$

2014 2013

Activo:
Efectivo 68 252
Cuentas por cobrar comerciales 2,118 4,919
2,186 5,171

Pasivo:
Sobregiros y préstamos bancarios ( 254) ( 16,865)
Cuentas por pagar comerciales ( 8,255) ( 8,515)
( 8,509) ( 25,380)
Posicién pasiva, neta ( 6,323) ( 20,209)

Al 31 de diciembre de 2014 los tipos de cambio utilizados por la Compafiia para el
registro de los saldos en moneda extranjera han sido los publicados por la
Superintendencia de Banca, Seguros y Administradoras de Fondos de Pensiones de
S/, 2981 y S/. 2989 por US$ 1 para los activos y pasivos, respectivamente
(S/. 2.794 y S/. 2.796 por US$1 para los activos y pasivos, respectivamente, al 31 de
diciembre de 2013).

Al 31 de diciembre de 2014 la Compafiia registré una pérdida en cambio, neta por
miles S/. 1,008 (pérdida por miles S/. 11,143 al 31 de diciembre de 2013).

En caso exista una devaluacion o revaluacion del dolar estadounidense en relacion con
el nuevo sol al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, y se mantengan todas las variables
constantes, la utilidad neta antes de impuesto a las ganancias hubiera aumentado o
disminuido como sigue:

Efectos en resultados

Incremento/disminucion en antes de impuesto
Periodo USS$ tipo de cambio En miles de S/.
2014 +10% 5,378
-10% ( 5,378)
2013 +10% 24,373

-10% ( 24,373)
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Al 31 de diciembre de 2014, la Compafiia cancel6 el préstamo en moneda extranjera con
el Citibank N.Y., suscribiendo un préstamo en soles con el BBVA Continental, con la
finalidad de eliminar significativamente el riesgo de la tasa de cambio.

Riesgo de Tasa de Interés

Como la Compaiiia no tiene activos significativos que generen intereses, 10s ingresos y
los flujos de efectivo operativos de la Compafiia son sustancialmente independientes de
los cambios en las tasas de interés en el mercado.

El riesgo de tasa de interés para la Compariia surge de su endeudamiento a largo plazo.
El endeudamiento a tasas fijas expone a la Compafiia al riesgo de tasa de interés sobre el
valor razonable de sus pasivos.

La Compafiia no tiene una politica formal para determinar cuanto de su exposicion debe
estar a tasa fija 0 a tasa variable. Sin embargo, al asumir nuevos préstamos o
endeudamiento, la Gerencia ejerce su criterio para decidir si una tasa fija o variable seria
mas favorable para la Compafiia durante un periodo esperado hasta su vencimiento.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 se muestra el detalle de instrumentos a plazo fijo
y variable que mantiene la Compafiia:

En miles de S/.
2014 2013
Instrumentos a tasa fija
Sobregiros y préstamos 26,000 87,290
Obligaciones financieras 114,803 108,243
140,803 195,533

Si al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 las tasas de interés sobre el endeudamiento en
dolares estadounidenses hubieran sido de 0.5% mayores/menores y se hubieran
mantenido constantes las demas variables, el resultado antes de impuestos hubiera sido:

En miles de S/.

Incremento/disminucion Efectos en resultados
Periodo de tasas de interés antes de impuesto
2014 +0.5% 2,536
-0.5% ( 2,536)
2013 +0.5% 2,227
-0.5% ( 2,227)

Riesgo de Precios

La Compafiia estd expuesta a riesgos comerciales provenientes de cambios en los precios
de sus mercaderias. La Gerencia no considera que estas variaciones sean significativas
0 que afecten severamente a los resultados de la Compafiia, puesto que cualquier
variacion en los precios de sus proveedores serd transferido a los clientes conforme a las
condiciones del mercado.
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(d) Riesgo de Crédito

(e)

(f)

El riesgo de crédito de la Compafiia se origina de la incapacidad de los deudores de poder
cumplir con sus obligaciones, en la medida que éstas hayan vencido. La Gerencia
considera que la Compafiia no tiene riesgo crediticio importante debido a que sus clientes
tienen periodos de crédito de corto plazo segin términos contractuales y no se han
presentado problemas de cobranza dudosa.

Finalmente, la Compariia coloca sus excedentes de liquidez en instituciones financieras
de prestigio, establece politicas de crédito conservadoras y evalla constantemente las
condiciones existentes en el mercado en el que opera.

Consecuentemente, la Compafiia no prevé pérdidas significativas que surjan de este
riesgo.

Riesgo de Liquidez

La administracion prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y
equivalentes al efectivo y la posibilidad de comprometer y/o tener comprometido
financiamiento a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito. Debido a la
naturaleza dindmica de sus actividades de operacion e inversion, la Compafiia intenta
conservar flexibilidad en el financiamiento a través del mantenimiento de lineas de
crédito comprometidas disponibles.

A continuacion se presenta un analisis de los pasivos financieros de la Compafiia
clasificados segun su vencimiento, considerando el periodo restante para llegar a ese
vencimiento en la fecha del cierre del ejercicio:

En miles de S/.
2014 2013
Hastalafio Masdelafio Hastalafio Masde 1 afio

Cuentas por pagar comerciales 369,410 - 327,153 -
Sobregiros y préstamos bancarios 26,000 - 87,290 -
Obligaciones financieras 33,626 81,177 24,523 83,720
Otras cuentas por pagar 31,956 - 28,849 -
460,992 81,177 467,815 83,720

La Gerencia administra el riesgo asociado con los importes incluidos en cada una de las
categorias mencionadas anteriormente, los cuales incluyen el mantener buenas
relaciones con bancos locales con el fin de asegurar suficientes lineas de crédito en todo
momento, asi como también solventar capital de trabajo con flujos de efectivo
proveniente de las actividades de operaciones.

Administracion de Riesgo de Capital

El objetivo de la Compafiia al administrar el capital es salvaguardar la capacidad de
continuar como empresa en marcha y proporcionar el retorno esperado a sus accionistas
y los beneficios respectivos a los otros grupos de interés; asi como mantener una
estructura Optima para reducir el costo del capital.
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Con el fin de mantener o ajustar la estructura de capital, la Compafiia puede ajustar el
monto de los dividendos pagados a los accionistas, emitir nuevas acciones o vender
activos para reducir la deuda.

La Compafiia monitorea su capital sobre la base del indice de deuda — patrimonio. Este
indice es determinado dividiendo la deuda neta entre el patrimonio. La deuda neta es
calculada como el total del endeudamiento de la Compafiia menos el efectivo.

En miles de S/.
2014 2013
Sobregiros y préstamos bancarios 26,000 87,290
Cuentas por pagar comerciales 369,410 327,153
Otras cuentas por pagar 31,956 28,849
Obligaciones financieras 114,803 108,243
Menos: Efectivo ( 4,345) ( 2,918)
Deuda neta 537,824 548,617
Patrimonio 200,502 227,757
indice de deuda / patrimonio 2.68 241
Efectivo
Comprende lo siguiente:
En miles de S/.
2014 2013
Cuentas corrientes en nuevos soles 3,560 1,805
Cuentas corrientes en ddélares estadounidenses 205 706
Fondo fijo 23 -
Remesas en transito 557 407
4,345 2,918

La Compafiia mantiene cuentas corrientes en bancos locales, las cuales estan denominadas en
nuevos soles y dolares estadounidenses. Tales fondos son de libre disponibilidad.

Las remesas en transito corresponden a las cobranzas realizadas por la fuerza de ventas y que
no han sido depositadas al 31 de diciembre de 2014 y de 2013.
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Cuentas por Cobrar Comerciales
Comprende lo siguiente:

En miles de S/.
2014 2013
Terceros 241,117 236,734
Partes relacionadas (nota 7) 55,217 77,441
296,334 314,175
Menos: Estimacion para deterioro de cuentas por cobrar ( 12,042) ( 8,648)
284,292 305,527

Las cuentas por cobrar comerciales son de vencimiento corriente y no devengan intereses, con
excepcion de las letras por cobrar refinanciadas que de acuerdo a negociacion devengan
intereses a la tasa anual entre el 15% a 22% en moneda nacional y entre el 8% al 20% en
moneda extranjera, respectivamente. La clasificacion por grupo de deudor es la siguiente:

En miles de S/.
2014 2013
Clasificacion por deudor:
Grupo 1 6,777 4,612
Grupo 2 289,557 309,563
296,334 314,175
Grupo 1: clientes nuevos (menos de 8 meses como cliente).
Grupo 2: clientes existentes (mas de 8 meses) sin incumplimientos en el pasado.

El movimiento de la estimacion para deterioro de cuentas por cobrar fue el siguiente:

En miles de S/.
2014 2013
Saldo inicial 8,648 6,661
Adiciones 3,978 2,675
Recuperos ( 245) ( 370)
Castigos ( 339) ( 318)
Saldo final 12,042 8,648

En opinidn de la Gerencia, la estimacion por deterioro de cuentas por cobrar registrada es
suficiente para cubrir el riesgo de incobrabilidad al 31 de diciembre de 2014 y 2013.
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Los valores en libros de las cuentas por cobrar menos la estimacién por deterioro son similares
a sus valores razonables.

Al 31 de diciembre, las cuentas por cobrar comerciales presentan la siguiente antigiiedad:

En miles de S/.
2014 2013

Deteriorados  No deteriorados  Deteriorados  No deteriorados
Vigentes - 259,326 - 284,634
Vencidos hasta 60 dias - 21,483 - 15,375
Vencidos mayores a 60 dias - 1,040 - 4,503
Vencidos mayores a 180 dias - 2,443 - 1,015

Clientes en cobranza legal 12,042 - 8,648 -
12,042 284,292 8,648 305,527

(7)  Transacciones y Saldos con Partes Relacionadas
Comprende lo siguiente:

En miles de S/.
2014 2013
Por cobrar comerciales (nota 6):
Mifarma S.A.C. (b) 47,835 61,421
Vanttive S.A.C (i) 2,260 2,559
Quimica Suiza Industrial S.A.(h) 1,508 2,868
Quifatex S.A. (c) 1,133 1,453
Quimica Suiza Industrial de Colombia (j) 508 444
Productos Sancela del Per( S.A. (2) 507 1,463
Quimica Suiza Industrial de Ecuador (j) 264 189
Cifarma S.A. 250 373
Drogueria La Victoria S.A. 139 323
Farmacias Peruanas S.A.(j) 131 165
Quideca S.A.(e) 121 2,054
Quimiza Ltda. (d) 119 2,063
QSI Caribe S.A.(f) 109 1,192
Quicorp S.A. 82 28
Empresa Comercializadora Mifarma (j) 63 260
Botica Torres de Limatambo S.A.C. (g) 55 228
Dormeson S.A. 41 39
Vanttive Cia Ltda. (j) 38 139
Quimica Suiza Industrial de Bolivia (j) 33 -
Cibeles S.A 13 55
Eloga S.A. 8 122
Intercontinental de Representaciones S.A. - 3
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En miles de S/.
2014 2013

Otras cuentas por cobrar no comerciales
Cifarma S.A. (0) - no corriente 2,025 3,493
Cifarma S.A. (0) - corriente 1,545 -
Dormeson S.A. 464 -
Quimica Suiza Industrial S.A. 27 -
Cibeles S.A. 1 -
Sancela S.A. - 2

4,062 3,495
Por pagar comerciales (nota 13):
Productos Sancela del Pert S.A. (k) 21,125 23,770
Cifarma S.A. (m) 852 750
Quimica Suiza Industrial del PerG S.A.(I) 646 520
QSI Caribe S.A.(f) 59 4
Mifarma S.A.C. (n) 26 4,395
Quimica Ltda. 13 14
Botica Torres de Limatambo S.A.C. 3 35
Dormeson S.A. 2 27
Cibeles S.A. - 32
Quideca S.A. - 26

(i) Cuentas por cobrar comerciales

(@)

(b)

(©)

(d)

(€)

Las cuentas por cobrar a Productos Sancela del Per( S.A. corresponden a servicios
de administracién prestados y a reembolsos por pagos efectuados por cuenta de la
Compaiiia, principalmente por servicios de publicidad.

Las cuentas por cobrar a Mifarma S.A.C. corresponde a ventas de mercaderia para
su comercializacion en las farmacias, servicios de operacién logistica, tecnologia de
la informacién, etc.

Las cuentas por cobrar a Quifatex S.A. corresponden a ventas de mercaderias para
comercializacion y servicios de asistencia técnica y servicios de centros
compartidos, segun contrato firmado el 29 de diciembre de 2003 y actualizado en
mayo de 2013.

Las cuentas por cobrar a Quimiza Ltda. corresponden a ventas de mercaderias para
su comercializacidn y prestacion de servicios por asistencia técnica y servicios de
centros compartidos, segin contrato firmado el 29 de diciembre de 2003 y
actualizado en mayo de 2013.

Las cuentas por cobrar a Quideca S.A. corresponden a ventas de mercaderias para
su comercializacion y prestacion de asistencia técnica y servicios de centros
compartidos.
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(f) Las cuentas por cobrar a QSI Caribe S.A. corresponden a reembolsos y prestacion
de asistencia técnica y servicios de centros compartidos, segun contrato firmado el
29 de diciembre de 2003 y actualizado en mayo de 2013.

(g) Las cuentas por cobrar a Boticas Torres de Limatambo S.A.C. corresponden a
servicios prestados por asistencia técnica y servicios compartidos.

(h) Las cuentas por cobrar a Quimica Suiza Industrial S.A. corresponden a venta de
mercaderia para su comercializacion y servicios de centros compartidos legales,
contables, informaticos asi como reembolsos de gastos.

(i) Las cuentas por cobrar a Vanttive S.A.C corresponden a venta de mercaderia para
su comercializacion y servicios de centros compartidos de administrativos,
contables, planeamiento y tesoreria.

(i) Las cuentas por cobrar corresponden a prestacién de servicios de centros
compartidos contables, planeamiento, legal e informaético.

Cuentas por pagar comerciales

(@) Las cuentas por pagar comerciales a Productos Sancela del Pert S.A. corresponden a
compras de mercaderia para su distribucion y venta exclusiva en el mercado nacional
de acuerdo al contrato de distribucion suscrito con dicha empresa.

(b) Las cuentas por pagar comerciales a Quimica Suiza Industrial del Pera S.A.
corresponden a servicios de alquiler de oficinas y alquiler de equipos.

(c) Las cuentas por pagar comerciales a Cifarma S.A. corresponden a servicios de
fabricacion de productos farmacéuticos.

(d) Las cuentas por pagar a Mifarma S.A.C. corresponden principalmente a servicios de
publicidad recibidos, reconocimiento de productos dafiados y servicios de operacion
logistica.

Las cuentas por pagar comerciales con empresas relacionadas son de vencimiento
corriente, no tienen garantias especificas ni devengan intereses.

(iii) Otras cuentas por cobrar

(@) La cuenta por cobrar a Cifarma S.A. corresponde a dos préstamos otorgados para la
cancelacion de la deuda subordinada que mantenia. Devenga intereses a tasa de
5.78% y 5.94% vencimiento en diciembre de 2015 y diciembre de 2017.
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Las principales transacciones con empresas relacionadas se resumen como sigue:

En miles de S/.
2014 2013

Ingresos por Venta de bienes
Vanttive S.A.C. 5,990 3,673
Mifarma S.A.C. 296,491 315,351
Quifatex 557 835
Quimica Suiza Industrial S.A. 286 602
Quimiza LTDA 143 511
Cifarma S.A 25 7
Ingresos por Prestacidn de servicios (asesoria financiera y

administrativa y otros)
Mifarma S.A.C. 16,172 14,546
Quifatex S.A. 4,107 4,149
Quimica Suiza Industrial S.A 3,343 8,406
Productos Sancela del Perd S.A. 3,903 4,719
Quideca S.A. 2,255 1,031
Quimiza Ltd. 1,352 1,139
Botica Torres de Limatambo S.A.C. 1,303 768
Dormeson S.A. 1,031 452
Quimica Suiza Industrial de Ecuador 497 645
Cifarma S.A. 453 1,813
QSI Caribe S.A. 343 649
Quimica Suiza Industrial de Bolivia 339 528
Vanttive Cia. Ltda 279 388
Farmacias Peruanas S.A. 234 923
Empresa Comercializadora MIFARMA S.A. 182 152
Vanttive S.A.C. 107 269
Quimica Suiza Industrial de Colombia 84 259
Cibeles S.A 71 130
Eloga S.A. 43 70
BTL Amazonia S.A.C 9 6
Compra de bienes y servicios
Productos Sancela del Per S.A. (bienes y servicios) 120,565 145,672
Cifarma S.A. (servicios de fabricacion,

estabilidades y acondicionamiento) 13,987 13,845
Quimica Suiza Industrial S.A 5,052 4514
Mifarma S.A.C. Compra de mercaderias 4531 3,336
Dormeson S.A. (alquiler de inmuebles) 415 282
Cibeles S.A 144 188
Vanttive S.A.C - 23
Quimiza Ltda - 13

Quideca - 6
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Otras Cuentas por Cobrar
Comprende lo siguiente:

En miles de S/.
2014 2013
Crédito fiscal por I.G.V. 15,797 21,474
Cuentas por cobrar terceros 11,508 10,348
Otras cuentas por cobrar 3,510 2,831
Cuentas por cobrar accionistas y personal 179 398
30,994 35,051
Inventarios
Comprende lo siguiente:
En miles de S/.
2014 2013
Mercaderia y productos terminados (nota 22) 100,543 95,463
Existencias por recibir 10,469 6,092
Materia prima (nota 22) 813 2,702
Suministros diversos (nota 22) 85 111
111,910 104,368
Menos: Estimacion para desvalorizacién de inventarios ( 2,015) ( 917)
109,895 103,451

El movimiento de la estimacion para desvalorizacion de inventarios fue el siguiente:

En miles de S/.
2014 2013
Saldos iniciales 917 3,118
Adiciones 1,185 472
Destrucciones y reestimaciones ( 87) ( 2,673)
Saldos finales 2,015 917

En opinién de la Gerencia la estimacion para desvalorizacion de inventarios registrada por la
Compafiia es suficiente para cubrir el riesgo de desvalorizacién a la fecha del estado de
situacion financiera.
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Inversiones en Acciones

Comprende lo siguiente:

Participacion

en el capital % En miles de S/.
2014 2013 2014 2013

Productos Sancela del Pert S.A. 50.00 50.00 854 11,350
Vanttive S.A.C.(a) (b) 99.99 99.99 802 802
Mobiler S.A. (Boticas Torres de Limatambo S.A.C.)(c) 100.00 100.00 128,538 128,538
Mifarma S.A.C. (d) y( e) 99.99 99.99 38,500 38,500
Cifarma S.A. (f) 99.99 99.99 30,400 30,400
Otros (Club de la Banca, Inmobiliaria CONACO, SVC

ingenieria y construccion) - 15 15

199,109 209,605

El movimiento de las inversiones durante los afios 2014 y 2013 fueron como sigue:

En miles de S/.
2014 2013
Saldo inicial 209,605 209,513
(Disminucion) aumento en inversiones y aportes en
relacionadas (g) ( 10,496) 92
Saldo final 199,109 209,605

(@) Al 31 de diciembre de 2014, la Compaiiia ajusto el valor de la inversidn en su asociada
Productos Sancela del Peru S.A., llevando el valor de la inversion a niveles similares de
periodos anteriores al 2011. Dicho ajuste afecto los resultados acumulados por tratarse de
un reconocimiento de periodos anteriores, pero al no ser un monto material no se
restructuro el estado financiero.

(b) Con fecha 25 de abril de 2014 la Compafiia recibi6 92, 478 acciones de Vantine S.A.C.
de un valor nominal de S/. 1.00 cada una, por el aporte en efectivo miles de S/. 92,478,
en donde mantiene una participacion financiero.

(c) Con fecha 17 deagosto de 2013 la Compaiiia recibi6 709,821 acciones de Vanttine S.A.C.
de un valor nominal de S/. 1.00 cada una, por el aporte en efectivo de miles de S/. 606 y
capitalizacion de deuda por miles S/. 103. La participacion de la Compafiia es 99.99%.

(d) Con fecha 8 de febrero de 2011, la Compafiia suscribié un contrato de compra-venta de
acciones con la empresa LBC International Corp. (una empresa del Grupo Teva) para
adquirir las acciones del Mobiler S.A. (Uruguay), empresa que controla a través de Assa
Inc. y Asia Investment S.A. el 100% de las acciones de Boticas Torres de Limatambo
S.A.C. (en adelante BTL S.A.C.)

El importe pagado fue de US$ 47.5 millones de los cuales miles de S/. 128,322 excede el
valor razonable de los activos netos adquiridos.
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La adquisicion de BTL S.A.C. fue registrada al costo en los estados financieros
individuales, conforme lo permitido en la NIC 27 “Estados Financieros Consolidados y
Separados”. Asimismo, la Gerencia ha evaluado como se distribuye este costo en sus
estados financieros consolidados segiin lo establecido en la NIIF 3 “Combinacion de
Negocios”, utilizando los criterios del método contable de adquisicion, reflejando sus
activos y pasivos a sus valores razonables a la fecha de adquisicion e identificando todos
los activos intangibles adquiridos.

Mediante acuerdo de Sesion de Directorio celebrada el 14 de diciembre de 2011, la
Compafiia acordo la capitalizacion de la cuenta por cobrar por miles de S/. 30,000 que se
mantenia con la vinculada Mifarma S.A.C. con la finalidad de fortalecer su patrimonio y
mejorar sus indices de solidez y liquidez.

Con fecha 27 de setiembre de 2010, la Compafiia incrementd su participacion en Mifarma
S.A.C. como resultado de las siguientes transacciones:

e Reducir el capital social en miles de S/. 28,908 en proporcion a la participacion en el
capital de cada accionista a esa fecha; para cubrir pérdidas acumuladas con dicha
reduccion Aproxyn S.A. y Asicor S.A. dejaron de ser titulares de acciones
representativas del capital, habiendo renunciado expresamente a cualquier derecho
de suscripcion preferente en adelante.

e Aumentar el capital en la suma de miles de S/. 8,500 mediante capitalizacion de
créditos a favor de la Compafiia a esa fecha, emitiendo 8,500,000 nuevas acciones de
un valor nominal de S/. 1.00 cada una.

El 22 de setiembre de 2010, la Compafiia recibié acciones de Cifarma S.A. por aporte de
accionistas por miles de S/. 619, con lo cual la participacion de la Compafiia se incremento
a 28.04%.

Posteriormente, en Cifarma S.A., mediante Junta General de Accionistas de fecha 13 de
octubre de 2010 se aprob6 la reduccién de capital por devolucion del capital a sus
accionistas, excepto la Compafiia, en miles de S/. 10,506 con lo cual la participacion de
la Compafiia se increment6 al 99.9%.

Al 31 de diciembre de 2014 la Compafiia recibi6 dividendos de su subsidiaria y asociada
MiFarma S.A.C. y Productos Sancela del Pert S.A. por S/. 28,54,225 y S/. 2,800,000
respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compafiia ha efectuado la evaluacion de deterioro
de sus inversiones, no determinandose una provision en el estado separado de resultados
integrales.
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(11) Propiedades, Planta y Equipo

El movimiento de la cuenta propiedades, planta y equipo y el de su correspondiente
depreciacion acumulada por el afio terminado al 31 de diciembre de 2014 es el siguiente:

En miles de S/.
Saldos Ajustes Saldos al
Clase 31.12.2013 Adiciones y/o Retiros Ventas Transferencias 31.12.2014

Afio 2014
Costo més revaluacion:
Terrenos 49,184 - - - - 49,184
Edificios e instalaciones 44,028 59 - - 22,971 67,058
Magquinaria y equipo 8,088 15 ( 557) - 3,850 11,396
Muebles y enseres 25,923 1,110 ( 3,732 - 188 23,489
Equipo de computo 15,646 150 ( 5,319 - 137 10,614
Equipos diversos 352 367 ( 9) ( 4) 1 707
Unidades de transporte 160 - - - - 160
Obras en curso y activos en

trénsito 15,095 538 ( 1,702) (  13,432) 499

158,476 2,239 ( 11,319) ( 4) 13,715 163,107

Arrendamiento financiero:
Edificios y otras

construcciones 34,031 - - - ( 22,869) 11,162
Maquinaria y equipo y

Otras Unidades de

explotacion 4,208 - - - 9,114 13,322

Equipo de computo 730 - ( 94) - ( 136) -
197,445 2,239 ( 11,913) ( 4) ( 176) 187,591

Depreciacion acumulada:

Edificios e instalaciones 16,649 1,655 - - 4,002 22,306
Maquinaria y equipo 5,118 722 ( 540) - 1,251 6,551
Muebles y enseres 17,981 1,816 ( 3,698) - - 16,099
Equipo de computo 14,159 636 ( 5,316) - 134 9,613
Unidades de transporte 160 - - - - 160
54,067 4,829 ( 9,554) - 5,387 54,729

Arrendamiento financiero:
Edificios y otras

construcciones 3,924 992 - - ( 4,002) 914
Maquinaria y equipo y

Otras Unidades de

explotacién 1,081 1,061 - - ( 1,251) 891
Equipo de computo 697 31 ( 594) - ( 134) -
59,769 6,913 ( 10,148) - - 56,534

137,676 131,057
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En miles de S/.
Saldos Ajustes Saldos al
Clase 01.01.2013 Adiciones y/o Retiros Ventas Transferencias 31.12.2013
Afo 2013
Costo mas revaluacion:
Terrenos 49,184 - - - - 49,184
Edificios e instalaciones 36,294 2,332 - ( 2) 5,404 44,028
Magquinaria y equipo 7,849 284 - ( 100) 55 8,088
Muebles y enseres 22,797 2,582 ( 1) ( 414) 959 25,923
Equipo de computo 15,135 786 ( 3) ( 272) - 15,646
Equipos diversos 47 253 ( 6) ( 5) 63 352
Unidades de transporte 339 - - ( 179) - 160
Obras en curso y activos
en

Tréansito 17,879 14,665 (384 - ( 17,065) 15,095

149,524 20,902 ( 39%) ( 973) ( 10,584) 158,476

Arrendamiento financiero:
Edificios y otras

construcciones 24,813 - - - 9,218 34,031
Maquinaria y equipo y

Otras Unidades de

explotacion 2,842 - - - 1,366 4,208
Equipo de computo 730 - - - - 730
177,909 20,902 ( 39%) ( 973) - 197,445

Depreciacion acumulada:
Edificios e Instalaciones 15,098 1,559 - ( 1) ( 7 16,649
Maquinaria y equipo 4,592 873 (  160) ( 60) ( 127) 5,118
Muebles y enseres 16,403 1,666 49 ( 144) 7 17,981
Equipo de computo 13,706 577 - ( 124) - 14,159
Unidades de transporte 328 - ( 168) - 160
50,127 4,675 (  111) ( 497) ( 127 54,067

Arrendamiento financiero:
Edificios y otras

construcciones 2,849 948 - - 127 3,924
Maquinaria y equipo y

Otras Unidades de

explotacion 706 375 - - - 1,081
Equipo de computo 631 65 1 - - 697
54,313 6,063 (  110) ( 497) - 59,769

123,596 137,676

Durante el afio 2014 las principales adquisiciones realizadas corresponden a la adquisicion
Sistema Logistico Almacenamiento Automatico Knapp y la Estacién de Chequeo en el
Almacén de Santa Anitay las Vias de Introduccion y Alimentacion Plataforma Knapp, costo
asumido por la empresa y via arrendamiento financiero con el banco Scotiabank del Perd.
(Nota 16 (h)).

Los retiros comprenden principalmente por la conciliacion contable de los activos fijos y el
Inventarios Fisico efectuado por la empresa Aquarius Consulting SAC realizado en el afio
2013, en la cual determiné que hubo 6368 items totalmente depreciados, que comprende a
maquinaria y equipos, muebles y enseres y equipos de computo leasing; por el importe en
miles S/. 46.
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La Compafiia mantiene seguros vigentes sobre sus principales activos, de conformidad con
las politicas establecidas por la Gerencia en las polizas.

Al 31 diciembre 2014, la Compafila mantiene una garantia inmobiliaria por miles de
S/. 40,927 sobre el inmueble ubicado en el distrito de Santa Anita (nota 29(e)).

La depreciacion del periodo se ha considerado como gasto de administracion en el estado
separado de resultados integrales (nota 23).

(12) Activos Intangibles

(13)

El movimiento en el costo y su correspondiente amortizacion acumulada de activos
intangibles, por los afios terminados el 31 de diciembre, es el siguiente:

En miles de S/.
Saldos Saldos Saldos
31.12.2012 Adiciones Transferencias 31.12.2013 Adiciones Transferencias 31.12.2014
Costo:
Software 16,221 1,258 ( 3) 17,476 458 176 18,110
Marca 2,754 - - 2,754 239 - 2,993
18,975 1,258 ( 3) 20,230 697 176 21,103
Amortizacién:
Software 15,937 759 ( 1) 16,695 894 - 17,589
Marca 2,422 269 - 2,691 62 - 2,753
18,359 1,028 ( 1) 19,386 956 176 20,342
616 844 761

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 este rubro comprende principalmente los costos de
licencias de software adquiridos desde diciembre del afio 2002 al proveedor SAP Andina del
Caribe C.A., Sucursal del Per( y los costos de consultoria relacionados con su desarrollo.
También incluye el software de Recursos Humanos Ofysis adquirido en el afio 2009.
Asimismo, el saldo registrado en el rubro Marca corresponde a “Ninet”, la cual fue adquirida
en junio de 2005 a Novartis Biosciences Per S.A. por US$ 650,000 (equivalente a miles de
S/. 2,114) y la marca “Viva Café” adquiridas en el afio 2009.

Las adiciones corresponden principalmente al proyecto de Optimizaciéon de Transporte -
Licencia RoadShow y al proyecto Sap Nuevo General Leadger (GL), los cuales se encuentran
Como activos en curso.

Préstamos Bancarios
Comprende lo siguiente:

En miles de S/.

2014 2013
BBVA Banco Continental (b) 12,000 37,490
Banco de Crédito del Per0 (a) 10,000 26,200
Citibank del Pert S.A. (c) - 10,000
Scotiabank Perd S.A.A. (d) 4,000 13,600
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Los préstamos fueron obtenidos para capital de trabajo, principalmente para el pago de
proveedores del exterior, los cuales se detallan a continuacion:

(@) Corresponden a un préstamo por miles de S/. 10,000, el cual vence en abril de 2015.
Devenga intereses a la tasa de 5.45%. No cuenta con garantias especificas.

(b) Corresponde a dos préstamos por miles de S/. 10,000 y miles de S/. 2,000, los cuales
vencen entre los meses de Febrero a Marzo 2015. Devenga intereses que fluctdan entre
4.65% y 5.25%. No cuenta con garantias especificas.

(c) Correspondia a un préstamo por miles de S/. 10,000, los cuales vencieron en febrero
2014. Devengaron intereses a la tasa de 5.85% anual. No contaba con garantias
especificas.

(d) Corresponde a un préstamo por miles de S/. 4,000, miles, el cual vence en abril de 2015.
Devengan intereses a la tasa anual de 5.20%. No cuentan con garantias especificas.

Cuentas por Pagar Comerciales
Comprende lo siguiente:

En miles de S/.
2014 2013
Terceros 346,684 297,580
Partes relacionadas (nota 7) 22,726 29,573
369,410 327,153

Las cuentas por pagar comerciales se originan, principalmente, por la adquisicion de
mercaderias y suministros, para su comercializacién y mantenimiento de equipos y productos
propios de las actividades operativas de la Compafiia, respectivamente. Dichas cuentas
presentan vencimiento corriente, estdn denominadas en moneda nacional y moneda
extranjera, no generan intereses y no presentan garantias especificas.

Las cuentas por pagar comerciales a terceros y partes relacionadas estdn representadas
principalmente por proveedores locales por miles de S/. 345,466, y del exterior por miles de
S/. 23,944 (miles de S/. 305,083 y miles de S/. 22,070 al 31 de diciembre de 2013),
respectivamente.
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(15) Otras Cuentas por Pagar
Comprende lo siguiente:

(16)

Tributos y contribuciones sociales

Remuneraciones y vacaciones

Compensacion por tiempo de servicios

Participacion de trabajadores

Instrumento financiero a valor razonable
con cambio en resultados (a)

Bonificaciones extraordinarias

Otras cuentas por pagar (b)

En miles de S/.

2014 2013
5,941 2,424
4,554 4,755

970 979
540 396

- 50
3,158 3,349
17,922 16,936
33,085 28,889

(@) Correspondi6 al efecto del afio 2013, por el contrato derivado de moneda extranjera,
celebrado con el Banco de Crédito de fecha 27 noviembre 2013 con tipo de entrega de la
opcion Non delivery y fecha de liquidacion del 07 de enero 2014.

(b) El rubro otras cuentas por pagar comprende provisiones y/o estimaciones de gastos por
servicios prestados en el afio 2014 por miles S/. 7,229 y correspondiente a cheques
girados y no cargados en bancos por miles de S/. 949 (miles de S/. 1,309 al 31 de

diciembre 2013).

Obligaciones Financieras

Comprende lo siguiente:

Nombre del acreedor

Scotiabank Perd S.A.A. (a)
Scotiabank Per S.A.A. (b)
Scotiabank Perd S.A.A. (c)
Scotiabank Per S.A.A. (d)
HSBC Bank Per (e)
Citibank N.Y. (f)

Banco Continental (g)
Banco Santander (h)
Banco Santander

Clase de
obligacion

Leasing
Préstamo
Leasing
Préstamo
Leasing
Préstamo
Préstamo
Leasing
Leasing

Scotiabank Peru S.A.A.

En miles de S/.
Saldos pendientes de pago
Total Corriente No corriente
Vencimiento 2014 2013 2014 2013 2014 2013
Junio 2014 - 2,198 2,198 - -
Agosto 2016 21,331 33,520 12,189 12,189 9,142 21,331
Noviembre 2019 12,241 12,528 3,732 287 8,509 12,241
Diciembre 2019 30,000 - 5,314 - 24,686 -
Mayo 2014 - 63 - 63 - -
Marzo 2018 - 46,483 - 9,786 - 36,697
Enero 2019 40,800 - 9,600 - 31,200 -
Abril 2018 10,418 13,451 2,791 7,627 13,451
Abierto 13 - - 13 -
114,803 108,243 33,626 24,523 81,177 83,720

(a) Corresponde a un contrato de arrendamiento financiero para las ampliaciones en el
almacén de Santa Anita con vencimientos mensuales a cuatro afios, cuyo valor se
determind en miles de S/. 6,376. Devenga intereses a una tasa de 7.09% efectiva anual.
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(b) Corresponde a un contrato de mediano plazo firmado con el Scotiabank del Perd S.A.A.
por un desembolso de miles S/. 36,568 de fecha 16 de agosto de 2013 y que devenga una
tasa de interes efectiva de 5.45%.

(c) Corresponde a un contrato de arrendamiento financiero para las ampliaciones en el
almacén de Santa Anita con vencimientos mensuales a 6 afios, cuyo valor se determino
en miles S/.12,528. Devenga intereses a 7.55% efectiva anual.

(d) Corresponde a un contrato de mediano plazo firmado con el Scotiabank del Per S.A.A.
por un desembolso de miles S/. 30,000 de fecha 22 de diciembre de 2014 y que devenga
una tasa de interés efectiva de 6.12%.

HSBC Bank Peru S.A.

(e) Corresponde a un contrato de arrendamiento financiero para la adquisicion de camionetas
con vencimientos mensuales a tres afios, cuyo valor se determind en miles de US$ 23.
Devenga intereses a una tasa de 2.50% efectiva anual. Esta deuda fue escindida a
Quimica Suiza Industrial del Perd S.A. el 01 de mayo de 2013.

Citibank N.Y.

() Al 31 de diciembre de 2013 correspondié a un contrato a mediano plazo para la
adquisicion de Boticas Torres de Limatambo S.A.C. por US$ 24,500,000 desembolsado
el 08 de febrero de 2011 pagadero en 24 cuotas trimestrales y devenga intereses a la tasa
de 3.35% mas LIBOR a 90 dias. Durante el afio 2014 dicha deuda ha sido convertida a
moneda nacional con el Banco Continental con la finalidad de eliminar
significativamente el riesgo de la tasa de cambio.

BBVA Continental

(g) Corresponde a un contrato a mediano plazo por S/. 48,000 desembolsado el 7 de enero
de 2014 y que devenga una tasa de interés efectiva de 6.45%, este préstamo fue solicitado
con la finalidad de cancelar el préstamo en délares en Citibank N.Y. y eliminar
significativamente el riesgo de la tasa de cambio.

Banco Santander

(h) Corresponde a un contrato de arrendamiento financiero para la adquisicion del sistema
automatizado de empaque para distribuciéon denominado “KNAPP” que se encuentra
ubicado en el almacén de Santa Anita, con vencimientos mensuales a 4 afios, cuyo valor
razonable final se determind en miles S/. 11,956.
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Con respecto a las obligaciones financieras por arrendamiento financiero, la conciliacion de
los pagos de arrendamientos minimos futuros y su valor presente al final de cada periodo, es

como sigue:
En miles de S/.
2014 2013

Hasta un afio 7,670 3,583
Mayor a un afo y hasta 5 afios 18,023 13,917
Total pagos de arrendamientos minimos futuros 25,693 17,500
Menos, cargos financieros futuros 3,034 2,711
Valor presente de obligaciones financieras 22,659 14,789

Con relacion a las obligaciones mantenidas con el Scotiabank Per( S.A.A., la Compafiia debe
cumplir con el mantenimiento de ciertos indicadores financieros, ademas de obligaciones
contenidas en cada contrato.

Las obligaciones que deberan cumplir con relacion a la deuda con el Scotiabank se detallan a
continuacion:

(i) Cobertura de deuda mayor o igual a 4 veces.
(ii) Ratio de deuda financiera / EBITDA no mayor a 3.5 veces.

En opinion de la Gerencia 31 de diciembre de 2014 la Compafiia viene cumpliendo
satisfactoriamente estas obligaciones.

(17) Activo y Pasivo Diferido por Impuesto a las Ganancias
Comprende lo siguiente:

En miles de S/.
Saldo al Resultado Efecto en Saldo al
01.01.2014 del ejercicio Patrimonio 31.12.2014
Al 31 de diciembre de 2014:
Activo diferido:
Diferencias de bases en vacaciones por
pagar 1,425 ( 152) - 1,273
Diferencia por muestras y material
promocional 556 ( 101) - 455
Diferencia de bases pasivos tributarios - - 420 420
Diferencia de bases en otros pasivos 1,361 2,935 - 4,296
3,342 2,682 420 6,444
Pasivo diferido:
Diferencia temporal por excedente de
revaluacion ( 14,853) - 1,018 ( 13,835)
Costo atribuido inversion de
Cifarma S.A. ( 7,718) 1,029 - ( 6,689)
Diferencia de bases por depreciacion ( 1,761) (  6,693) - ( 8,454)
( 24,332 ( 5,664) 1,018 ( 28,978)

Pasivo diferido, neto ( 20,990) ( 2,982) 1,438 ( 22,534)
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En miles de S/.
Saldo al Resultado Efecto en Saldo al
01.01.2013 del ejercicio Patrimonio 31.12.2013

Al 31 de diciembre de 2013:
Activo diferido:

Diferencias de bases en vacaciones 1,361 64 - 1,425

Diferencia por muestras y material
promocional 868 ( 312) - 556
Diferencia de bases en otros pasivos 1,775 ( 414) - 1,361
4,004 ( 662) - 3,342

Pasivo diferido:
Diferencia temporal por excedente de

revaluacion (  14,880) - 27 ( 14,853)
Costo atribuido inversion de

(b)

Cifarma S.A. (  7,718) - . ( 7,718)

Diferencia de bases por depreciacion ( 1,493) ( 268) - ( 1,761)

( 24,091) ( 268) 27 ( 24,332)

Pasivo diferido, neto (  20,087) ( 930) 27 ( 20,990)
Patrimonio
(a) Capital

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 el capital autorizado, suscrito y pagado de acuerdo
con los estatutos de la Compafiia y sus modificaciones esta representado por 91,218
acciones comunes de valor nominal S/. 1 cada una.

El 18 de diciembre de 2013, se realiz6 la transferencia de acciones via una reorganizacion
simple, que mantenia Quicorp S.A. a favor de Quimica Suiza Comercial S.A. por el
99.99% de participacion que mantenia a la fecha de la venta.

Al 31 de diciembre de 2014 la estructura societaria de la Compafiia es la siguiente:

Porcentaje de participacion Namero de Porcentaje de
individual en el capital accionistas participacion
De 10.01 a 100 1 99.99
Hasta 1.00 1 0.01
2 100.00

(@) Mediante Junta General de Accionistas del 30 de marzo de 2013, se acordd el
aumento de capital por miles S/. 4,270.

Reserva Legal
De acuerdo con la Ley General de Sociedades la reserva legal se constituye con la

transferencia del 10% de la utilidad del afio hasta alcanzar un monto equivalente al 20%
del capital pagado. En ausencia de utilidades no distribuidas o reservas de libre
disposicidn, la reserva legal debera ser aplicada a la compensacion de pérdidas, debiendo
ser repuesta con las utilidades de ejercicios posteriores. Esta reserva puede ser
capitalizada siendo igualmente obligatoria su reposicion.
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Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, el monto de la reserva legal asignada asciende a
miles S/. 13,447 y miles de S/.13,223, respectivamente.

(c) Excedente de Revaluacion
Corresponde al mayor valor registrado por el inmueble de la Compafiia por los periodos
2006 y 2011 con base en tasaciones independientes por un valor en miles de S/. 35,675
neto de impuesto diferido a las ganancias por miles de S/. 13,835.

(d) Resultados Acumulados
De acuerdo con la legislacién vigente, las personas juridicas domiciliadas que acuerden
la distribucion de utilidades, retendran el 4.1% del monto a distribuir, excepto cuando la
distribucidn se efectle a favor de personas juridicas domiciliadas. No existen restricciones
para la remesa de dividendos, neta del impuesto retenido, ni para la repatriacion del capital
a los inversionistas extranjeros.

Durante el afio 2014 se efectuaron pagos de dividendos por miles S/. 40,713, a favor de
sus accionistas Quicorp S.A. y Quimica Suiza Comercial S.A. por miles de S/. 628 y miles
de

S/. 40,085 respectivamente.

Durante el afio 2013 la Compafiia efectué adelantos de dividendos a favor de sus
accionistas por un monto ascendente a miles S/. 3,500.

(19) Costo de Ventas
Comprende lo siguiente:

En miles de S/.
2014 2013

Inventario inicial de mercaderia y productos terminados

(nota 9) 95,463 104,828
Inventario inicial de materia prima (nota 9) 2,702 2,176
Inventario inicial de suministros diversos (nota 9) 111 108
Compra de mercaderia 1,228,590 1,277,781
Compra de materia prima y envases 62,888 58,936
Compra de suministros diversos 1,596 2,751
Inventario final de mercaderia y productos terminados

(nota 9) ( 100,543) ( 95,463)
Inventario final de materia prima (nota 9) ( 813) ( 2,702
Inventario final de suministros diversos (nota 9) ( 85) ( 111)
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(20) Gastos de Administracion

(21)

Comprende lo siguiente:

En miles de S/.

2014 2013
Cargas de personal (a) 93,892 101,074
Servicios prestados por terceros (b) 58,689 59,959
Cargas diversas de gestién (c) 28,426 26,644
Estimaciones del ejercicio (d) 13,994 12,911
Depreciacion (nota 10) 6,913 6,063
Tributos 1,438 1,595

203,352 208,246

(@ Incluye participacion a los trabajadores por miles S/. 308 (miles S/. 395 al 31 de
diciembre de 2013).

(b) Comprende principalmente gastos de servicios basicos, fletes, reparacion y
mantenimiento, gastos de comunicacidn, servicios de impresiones, alquileres de oficinas
entre otros.

(c) Comprende principalmente regalias a no domiciliados, gastos notariales y de registro,
suscripciones, entre otros.

(d) Comprende principalmente provisiones por CTS por miles S/. 5,488 y provisiones de
cuentas de cobranza dudosa por miles S/. 3,394

Remuneracién al personal clave:

El total de remuneraciones recibidas por los directores y funcionarios clave de la Gerencia
durante el periodo comprendido del 1 de enero al 31 de diciembre de 2014 ascendid
aproximadamente a miles S/. 13,910 respectivamente.

Gastos de Ventas
Comprende lo siguiente:

En miles de S/.
2014 2013
Servicios prestados por terceros 12,194 22,733
Cargas diversas de gestion 5,361 5,922
17,555 28,655

Los servicios prestados por terceros comprenden principalmente gastos de publicidad y
articulos promocionales.
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Otros Ingresos
Comprende lo siguiente:

Otros ingresos/egresos de operacion (a)

Otros ingresos

Devolucion de provisiones de ejercicios
Enajenacion de activo fijo

Recuperacion de castigos de cuentas incobrables

En miles de S/.

2014 2013
87,812 97,386
2,262 2,248
1,602 2,181
481 651

197 -
92,354 102,466

(@) Incluye los descuentos y bonificaciones obtenidos por miles de S/. 7,743, ingresos por

prestacion de servicios a terceros y a partes relacionadas

por miles de S/. 74,928 y

reembolsos de gastos por parte de las licenciadas por el importe de miles de S/. 5,141.

Otros Gastos

Comprende lo siguiente:

Gastos por fiscalizacién IR 2012 y 2013
Gastos por fiscalizacién IGV 2012 y 2013
Cargas diversas de ejercicios anteriores
Gastos no deducibles

Multas y moras

Gastos por retencidn exterior

Pago IGV periodo 2011

Baja de activo fijo

Gastos extraordinarios

Ingresos y Gastos Financieros

Comprende lo siguiente:

Intereses

En miles de S/.
2014 2013
887 -
599 -
677 803
578 1,656
556 48
500 -
236 -
49 477
11 8
4,093 2,992
En miles de S/.
2014 2013
1,421 1,526
692 159

Otros ingresos
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Los gastos financieros comprenden lo siguiente:

En miles de S/.
2014 2013
Gastos por intereses ( 8,869) ( 6,947)
Comisiones bancarias (  4,618) ( 4,293)
Gastos por instrumentos financieros - ( 50)
Otros gastos financieros (a) ( 3,864) (4,094

( 17,351) ( 15,384)

(a) Corresponde principalmente a gastos por documentos descontados por miles de S/. 2,381,
asi como gastos de cobranza a clientes, gastos por documentos proveedores, descuentos
contra entrega y gastos de carta fianza.

(25) Asuntos Tributarios

(@) Los afios 2013 y 2014 de la Compaiiia, se encuentran pendientes de revision por las
autoridades tributarias. Cualquier mayor gasto que exceda las estimaciones efectuadas
para cubrir obligaciones tributarias sera cargado a los resultados de los ejercicios en que
las mismas queden finalmente determinadas. En opinion de la Gerencia de la Compafiia,
como resultado de dicha revision, no surgiran pasivos significativos que afecten los
estados financieros separados al 31 de diciembre de 2014 y de 2013.

De acuerdo con la legislacion tributaria vigente, el impuesto a la renta de las personas
juridicas en Per0 se calcula para los afios 2014 y 2013 con una tasa del 30%, sobre su
renta neta.

El 31 de diciembre de 2014, se publicé la Ley No. 30296 — Ley que promueve la
Reactivacion de la Economia, la cual ha establecido una reduccion progresiva de las tasas
del Impuesto a las Ganancias. De esta manera, esta ley ha establecido las siguientes tasas:
28% para el 2015y 2016, 27% para el 2017 y 2018 y 26% para el 2019 en adelante. La
reduccidn antes sefialada, se compensara con el incremento de las tasas aplicables a los
dividendos, cuya tasa de imposicion hasta el 31 de diciembre de 2014 era de 4.1%. Las
nuevas tasas son 6.8% para el 2015y 2016, 8% para el 2017 y 2018 y 9.3% para el 2019
en adelante, salvo la distribucion de dividendos que se realice a favor de otras personas
juridicas domiciliadas en el Peru, supuesto en el que se mantiene la inafectacion.

Producto de lo sefialado anteriormente, la Compafiia ha reestimado el impuesto a la
ganancia diferido considerando el periodo de reversion de sus diferencias termporales,
de acuerdo con las nueva tasas de impuestos a las ganancias descritas previamente. Lo
seflalado ha generado una disminucion del pasivo diferido reto del impuesto a la
ganancia, en miles de S/. 2,161, monto que fue acreditado a los resultados y patrimonio
del afio 2014 en miles S/. 1,142 y S/. 1,018 respectivamente.

Durante el afio 2014, la Administracion tributaria fiscalizé el impuesto a las ganancias
del ejercicio 2011, el cual gener6 un pago ascendente a miles S/. 4,116.
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Durante el ejercicio 2014, la administracion tributaria fiscalizé el periodo tributario 2012,
bajo una fiscalizacion definitiva y por el 2013 bajo una fiscalizacién parcial del impuesto
a la renta, cuya determinacion del resultado se encuentra pendiente al cierre del ejercicio
2014

La Compafiia al calcular su materia imponible por el afio terminado el 31 de diciembre
de 2014 y de 2013 ha determinado un impuesto a las ganancias por miles de S/. 1,062 y
miles de S/. 1,364 respectivamente.

El gasto por impuesto a las ganancias comprende:

En miles de S/.
2014 2013
Corriente (  1,060) ( 1,364)
Diferido (nota 16) (  2,980) ( 930)
( 4,040) ( 2,294)

Para los efectos del impuesto a las ganancias, impuesto general a las ventas, e impuesto
selectivo al consumo, el valor de mercado de las transacciones entre partes relacionadas se
debe determinar basandose en las normas de precios de transferencia. Estas normas
definen, entre otros, un &mbito de aplicacidn, criterios de vinculacion, asi como el analisis
de comparabilidad, metodologias, ajustes y declaracion informativa. Las normas sefialan
que cumpliéndose ciertas condiciones, las empresas estan obligadas a contar con un
Estudio Técnico que respalde el calculo de los precios de transferencia de transacciones
con empresas relacionadas. Asi mismo, esta obligacidn rige para toda transaccion realizada
desde, hacia o a través de paises o territorios de baja o nula imposicion.

Al respecto, la Gerencia de la Compafiia, considera que para propdésitos de lo anterior se
ha tomado en cuenta lo establecido en la legislacion tributaria sobre precios de
transferencia para las transacciones entre empresas relacionadas y aquellas realizadas
desde, hacia o a través de paises o territorios de baja o nula imposicion, por lo que no
surgirén pasivos de importancia al 31 de diciembre de 2014 y de 2013. Esto incluye
considerar la obligacion, si la hubiere, de preparar y presentar la Declaracién Jurada
Anual informativa de Precios de Transferencia del ejercicio fiscal 2011 en el plazo y
formato que la SUNAT indicara.

La distribucion total o parcial de dividendos u otras formas de distribucion de utilidades
se encuentra gravada con el impuesto a la renta con una retencion del 4.1%. No esta
comprendida la distribucion de utilidades que se efectle a favor de personas juridicas
domiciliadas.

A partir del afio 2005 se ha establecido un Impuesto Temporal a los Activos Netos, cuya
base imponible esta constituida por el valor de los activos netos ajustados al cierre del
ejercicio anterior al que corresponda el pago, deducidas las depreciaciones,
amortizaciones, el encaje exigible y las estimaciones especificas por riesgo crediticio. La
tasa del Impuesto es del 0.4% para el 2014 y 2013 aplicable al monto de los activos que
exceda de miles de S/. 1,000. El citado impuesto podra ser pagado al contado o en nueve
cuotas mensuales sucesivas. EI monto pagado puede ser utilizado contra los pagos a
cuenta del Régimen General del Impuesto a las Ganancias de los periodos tributarios de
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marzo a diciembre del ejercicio gravable por el cual se pag6 el impuesto hasta la fecha
de vencimiento de cada uno de los pagos a cuenta y contra el pago de regularizacion del
impuesto a la Ganancia del ejercicio gravable al que corresponda.

Asimismo, se ha establecido en 15% la tasa de retencidn de Impuesto a la Renta aplicable
a la asistencia técnica prestada por entidades no domiciliadas en el pais,
independientemente del lugar donde se lleve a cabo el servicio siempre que se cumpla
con los requisitos sefialados en la Ley del Impuesto a la Ganancia.

La conciliacién de la tasa efectiva del impuesto a las ganancias con la tasa tributaria, es
como sigue:

2014 2013
En miles S/. % En miles S/. %
Utilidad antes de impuesto a las ganancias 29,692 100.00 4,538 100.00
Impuesto a las ganancias (tasa tedrica) 8,908 30.00 1,361 30.00
Efecto tributario sobre adiciones y
deducciones:

Diferencias permanentes ( 4,866) ( 16.38) 933 20.56
Impuesto a las ganancias 4,042 13.62 2,294 50.56

(26) Compromisos y Contingencias

Al 31 de diciembre de 2014 la Compafiia mantiene los siguientes compromisos:

(a)

(b)
(c)

(d)

Cartas fianzas por US$ 3,371,049y S/. 22,625,746 en favor de terceros, relacionados con
licitaciones y otros, procesos de caracter comercial.

Cartas de Crédito por US$ 1,099,364 que garantizan la importacion de mercaderia.

Stand by y garantia internacional por US$ 2,550,000 y US$ 1,950,000 a favor de
Quideca, emitida por el Banco BBVA de Colombia que garantiza las facilidades
crediticias. Este documento fue emitido por el Banco Continental del Pert el 2013y 2014
respectivamente.

Letras de cobranza por miles de S/. 20,568 mantenidas en instituciones financieras
locales.

Al 31 de diciembre de 2014, la Compafiia ha otorgado a favor del Scotiabank
Pert S.A.A. una garantia inmobiliaria por miles de S/. 40,927 sobre el inmueble ubicado en
el distrito de Santa Anita que cubre el arrendamiento financiero con el banco Scotiabank
Perd S.A.A. por la ampliacion del almacén de Santa Anita y el préstamo de mediano plazo
por miles S/. 30,000 (nota 16) y garantia corporativa cruzada hasta por miles de US$ 270,327.

Al 31 de diciembre de 2014 la Compafiia mantiene reclamos civiles, laborales y tributarios
por un importe aproximado de miles de S/. 454. Al 31 de diciembre de 2014 la Compafiia ha
provisionado miles de S/. 97. La Gerencia y los asesores legales de la Compafiia esperan
obtener un resultado favorable.
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(27) Hechos Posteriores

En opinion de la Gerencia, con posterioridad al 31 de diciembre de 2014 hasta la fecha de este

informe no han ocurrido eventos o hechos de importancia que requieran ajustes o revelaciones
a los estados financieros al 31 de diciembre de 2014.
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